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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa { Jeratin ehf.

Vid hofum endurskodad arsreikning Jeratins ehf. fyrir 4rid 2005. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sj6Ostreymi og skyringar. Arsreikningurinn er lagdur fram af
stiornendum félagsins og 4 abyrgd peirra { samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i
1j6s 4 arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var { samremi vid g6da endurskodunarveniju 4 Islandi en samkvemt henni skal skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad nzgjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i meginatridum annmarkalaus.
Endurskodunin felur { sér greiningaradgerdir, Grtakskannanir og athuganir 4 gbgnum til ad sannreyna fjarhaedir og
adrar upplysingar sem koma fram { darsreikningnum. Endurskodunin felur einnig { sér athugun 4 peim
reikningsskilaadferdum og matsreglum sem notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat 4 framsetningu hans {
heild. Vid teljum ad endurskodunin sé nxgjanlega traustur grunnur til ad byggja alit okkar 4.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2005, efnahag pess 31. desember
2005 og breytingu 4 handbaeru £é 4 arinu 2005, { samremi vid 16g og settar reikningsskilareglur 4 Islandi.

Grundarfirdi, 27. mars 2006

Deloitte hf.

Jonas Gestur Jénasson

endurskodandi



Skyrsla stjornar

Hagnadur Jeratuns ehf. 4 arinu 2005 nam kr. 7.293.333. Samkvemt efnahagsreikningi nema eignir félagsins kr.
475.840.427, eigid fé 1 arslok er kr. 8.342.903 og er eiginfjarhlutfall félagsins 1,75%.

I lok arsins voru hluthafar i félaginu 4 cins og i upphafi ars. Hlutafé { Jeratani ehf. er kr. 500.000.- sem skiptist
pannig:

Stykkisholmsbeer kr. 136.590.

Grundarfjardarbaer kr. 139.393.

Snafellsbar kr. 217.788.

Helgafellssveit kr. 6.229.

Stjorn félagsins leggur til ad hagnadur arsins verdi fluttur til nesta ars.

A0 aliti stjérnar og framkvaemdastjéra Jeratins ehf. koma fram { arsreikningi pessum allar upplysingar sem
naudsynlegar eru til ad gloggva sig 4 stodu félagsins { arslok, rekstrararangti arsins og fjarhagslegri préun 4 arinu.

Stjorn og framkvemdastjori Jeratins ehf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2005 med undirritun
sinni.

Grundarfirdi, 27. mars 2006

I stjorn

Asgeir Valdimarsson
Stjérnarformadur

Kristinn Jonasson Ertla Fridriksdottir

Framkveemdarstjori

Bijorg Agustsdottir



Rekstrarreikningur arsins 2005

ReRSIALtERUL ....ouvieiiiiicicccc e

ADLAL LERJUL vttt eese e
Laun og tengd giold .....c.oceuvvemrecmreiieecicienceneereeee e
Annar tekstrarkOStNAUL ...ccveveeeerieieeiriereeereiees e
ALSKIITHL cviviietiieteeeeeee ettt n b ae e enan

Rekstrarhagnadur (tap)

FJArmunatekjur ...

Fjarmagnsgiold .......cceeicenicniciriercrceeeeceeeeeeeneeenne

Hagnadur (tap) fyrir skatta .......ccocoevicivciniciicicicccnes
Tekjuskattur ..o

Hagnadur (tap) arsins

Arsreikningur]etatfms ehf. 2005

Skyr. 2005 2004
27.779.835 9.014.600
32.396.995 3.000.000
3 (412.660) (1.955.225)
(4.007.145) (3.820.371)
7 (4.116.893) (900.192)
51.640.132 5.338.812
4 249.222 6.816.570
5 (42.874.408) (11.359.858)
9.014.946 795.524
6 (1.721.613) 0
7.293.333 795.524
4



Efnahagsreikningur

Eignir Skyr. 31.12.2005 31.12.2004
Fastafjarmunir
Varanlegir rekstrarfjArmunir ........ccocccveveinicnicricnicreeeecieenes 7 436.382.270 381.078.994
436.382.270 381.078.994
Veltufjarmunir
ViIOSKIPLAKIOTUL oocvevevniineeeeenmeieireieiieieineiseieneseiseesesessesesseseesessesnees 8 8.754.432 4.046.744
Adrar skammmakerofur .oveeeeeeeeeveeeieeeeeeeeeeeeee e 8 24.920 17.040.803
Handb@®rt £ ..t 8 30.678.805 4.887.158
39.458.157 25.974.705
Eignir 475.840.427 407.053.699

Arsreikningur]etatfms ehf. 2005



31. desember 2005

Eigid fé og skuldir

Eigio fé
HIUEATE vttt nsennans
Oradstafad €IZI0 £ ..ot

Eigid) fé

Langtimaskuldir og skuldbindingar

Skuldir vid 1ANaStofNANIT c..cecveveereeieieieeeeeeeee e
Tekjuskattsskuldbinding .......cocceevveeereciricrnencrrineereieneereereenenes

Skammtimaskuldir

ViOSKIPtASKUIAIL ...oveeniiieiicicirccce e
Skuldit vid 1anaStofNanit ...ccvvveveeeirieieeieeee e
Nesta ars afborganir langtimaskulda ...,
Adrar skammtimaskuldit ......cocveveveieiereiieieeieeeecee e

Skuldir

Eigio fé og skuldir

Arsreikningur]eratfms ehf. 2005

Skyr. 31.12.2005 31.12.2004

9

500.000 500.000

7.842.903 549.570

8.342.903 1.049.570

10 442.238.009 325.625.815

11 1.721.613 0

443.959.622 325.625.815

12 111.184 20.820.907

0 26.880.571

12 17.848.109 17.138.201

12 5.578.609 15.538.635

23.537.902 80.378.314

467.497.524 406.004.129

475.840.427 407.053.699
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Yfirlit um sjodstreymi arsins 2005

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) ArsinS ...
ALSKIITTIE cveveveveieteieneieicicei ettt sttt
Verohzkkun langtimaskulda ..o,
Hzkkun (lekkun) 4 skuldbindingum ......c.cecvveeeniecnicineennecnnenee

Veltufé fra (til) rekstri
Aorar rekstrartengdar eignir (hakkun) lekkun ....cceeeeeececennee.
Rekstrartengdar skuldir haekkun (leekkun) ....ccoecevicivicincnee

Handbeert fé fra (til) rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Keyptir/seldir varanlegir rekstrarfjarmunit ......ccecveverrevererenennes

Fjarmégnunarhreyfingar
Atborganir langtimaskulda ..o
Nyjar langtimaskuldir ......ccocevvieiiiciiiciiniiiinceerceceenes

Haekkun (lekkun) handbaers fjar ...,

Handbzert £& 1 upphafi 1S ..ccoovcevecerceicccrceeeceeeeeiennes

Handbaert £€ 110K ArS cuvvviieiiiiieeeeceecececeeeeeee et

Arsreikningur]eratfms ehf. 2005

2005 2004
7.293.333 795.524
4.116.893 900.192
13.981.385 12.764.016

1.721.613 0
27.113.224 14.459.732
12.308.195 (17.397.901)

(57.550.320) 46.764.175

(18.128.902) 43.826.006

(59.420.169) (368.957.595)

(59.420.169) (368.957.595)

(17.385.588) 0

120.726.306 330.000.000

103.340.718 330.000.000

25.791.647 4.868.411
4.887.158 18.747
30.678.805 4.887.158
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Skyringar

1. Starfsemi

Jeratin ehf. er einkahlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 138/1994 um einkahlutafélog.

Jeratin ehf. 4 og leigir ut skélahisnxdid ad Grundargétu 44.

2. Reikningsskilaadferair
Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Jeratin ehf. fyrir 4rid 2005 er gerdur { samremi vid 16g um arsreikninga og settar reikningsskilareglur.
Arsreikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.

Arsreikningutinn er gerdur { {slenskum kréonum.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Ahgettustjornun

Almenn stefna félagsins er ad takmarka gjaldeyris- og vaxtadhzttu.

Skraning tekna
Tekjur af vorusdlu eru faerdar pegar til peirra hefur verid unnid { samremi vid 16g og settar reikningsskilareglur. Vérusala er

skrad pegar vorur eru afthentar og eignarréttur hefur ferst yfir til kaupanda. Vérusalan er synd { rekstrarreikningi ad teknu
tilliti til afslatta.

Vaxtatekjur eru faerdar fyrir vidkomandi timabil { samraemi vid videigandi h6fudstédl og vaxtaprosentu.

Fjarmagnskostnadur

Allur fjarmagnskostnadur er feerdur { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og ferdur i arsreikninginn. Utreikningur hans byggist 4 afkomu fyrir skatta ad teknu tilliti til
varanlegra mismuna 4 skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt arsreikningi. Tekjuskattshlutfall er 18%.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida { skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af
pvi ad tekjuskattstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Tekjuskattsskuldbinding er ferd vegna
allra timamismuna en reiknud skattinneign er feerd vegna timamismunar ef likur eru 4 ad peir nytist 4 moti skattskyldum
hagnadi { framtidinni.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 arinu ad teknu tilliti il
ventanlegs hrakvirdis.

Arsreikningur Jeratins ehf. 2005 8



Skyringar

Vidskiptakrofur

Vioskiptakrofur eru ferdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til nidurferslu. Nidurferslan er ekki endanleg afskrift heldur er
myndadur moétreikningur til 20 macta hugsanlegu tapi sem kann ad myndast ef kréfur reynast ekki innheimtanlegar.

Langtimaskuldir
Langtimaskuldir eru faerdar 4 nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstdvar nafnverds reiknadar upp

midad vid gildandi gengi eda visitdlu i lok timabilsins eftir pvi sem vid 4. Vaxtagjold vegna langtimalana eru faerd yfir
rekstrarreikning 4 pvi timabili sem pau tilheyra. Lantokukostnadur vegna nyrra lana er fardur til gjalda 4 lantékuari.

Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir eru faerdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru fardar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad félagid verdi fyrir fjarhagslegum ttgjéldum { framtidinni
vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hegt er ad meta fjairhad hennar med areidanlegum heatti.

3. Launamal

2005 2004
TLAULL ettt ettt 356.884 1.687.700
Launatengd gJOld ... s 55.776 267.525
412.660 1.955.225
Heildarlaun og poknanir til stjérnenda félagsins 4 arinu 2005 namu 380,1 pusund kréna.
4. Fjarmunatekjur
2005 2004
Vaxtatekjur af bankareikNINGUum ..o 249.222 6.816.570
249.222 6.816.570
5. Fjarmagnsgjold
2005 2004
Vaxtagjold af skammtimaskuldum vid 1anastofnanir ... (8.582.402) (1.220.616)
Vaxtagjold og verdbztur af langtimaskuldum ..o (32.332.473) (10.126.752)
ONNUE VAKEAGIOLA 111rvvvrrrveereieeseeesseeeses e esss st sss st sss sttt (1.959.533) (12.490)

(42.874.408)  (11.359.858)

Arsreikningur Jeratins ehf. 2005 9



Skyringar

6. Skattamal

Ekki kemur til greidslu tekjuskatts 4 arinu 2006 par sem tekjuskattstofn félagsins er neikvaedur.

7. Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

Fasteignir Samtals
og 160ir

Kostnadarverd
Stada L ALSDYIJUN wovuieiiiiccc s 381.979.186 381.979.186
BIGNFRIT A ALINU oottt s e 59.420.169 59.420.169
S0 T ALSIOK oot 441.399.355 441.399.355
Afskriftir
Stada { arsbyrjun 900.192 900.192
ASSKIIEE ALSINS ovovviiviciiciiie et et 4.116.893 4.116.893
S0 T ALSIOK vt s 5.017.085 5.017.085
Bokfzrt verd
BOKfert verd 1 ASDYIJUN oo 381.078.994 381.078.994
Bokfert verd 1 arslok 436.382.270 436.382.270
ALSKRAFEATRIULEOIL ..o s 1%
Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins { arslok greinist pannig:

Fasteignamat Vatrygginga-

mat

Fasteignif O IOOIL ..o s 138.530.000 416.050.000

Félagid hefur vedsett fasteignir og 16dir til tryggingar 4 skuldum vid lanastofnanir. I arslok nemur bokfert verd vedsettra

eigna 436,4 milljonum kréna og eftirstédvar ahvilandi lana nema 460,1 milljénum kréna.

Arsreikningur Jeratins ehf. 2005
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Skyringar

8.

Adrar peningalegar eignir

Vidskiptakrofur
31.12.2005 31.12.2004
Innlendar VIOSKIPLAKIOTUL .......cuiiieiiiiciiiicicci e 8.754.432 4.046.744
8.754.432 4.046.744
Adrar skammtimakrofur
31.12.2005 31.12.2004
VitOISAUKASKATIUL .vovveviuierieiereieteeeresesteeeseressetessesesseressesesesessesessesessesessesensesessesessesessesessesesesensesessesessesens 0 10.833.737
Fyrirframgreiddut KOSINAOUL ......c.cuiiiiiiciiicc ettt 0 4.371.162
Fjarmagnstekjuskattur .........cccevue. 24.920 681.649
Krafa 4 hluthafa og stjérnendur 0 500.000
ALDLAL KEGTUL 1vvevevieiitieteieteeeeetee ettt ettt ettt et e b bebe e et essebessebessesessesessesessebessssesesensesessesessesenssans 0 654.255
24.920 17.040.803
Handbart fé
Handbert fé félagsins samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnstedum.
31.12.2005 31.12.2004
Bankainnistedur 1 {SIenSKUM KEONUIM ..oviviviieeieieiiicececceceeeeeeeeee ettt ettt erenens 30.678.805 4.887.158
30.678.805 4.887.158
Eigid fé
Hlutafé greinist pannig:
Hlutir Hlutfall Fjarhad
Heildarhlutafé 1 ArSI0K ..cviiiviieieiiieieectereereeeeeeee et ev et se s e 500.000 100,0% 500.000
500.000 100,0% 500.000
Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu.
Hlutafé Oradstafad Samtals
eigid fé
Eigid £€ 1.1.2005 ..o 500.000 549.570 1.049.570
Hagnadut/tap ALSINS ...c.cveeveeeerereerieeierireneeeientsenieeiesesenseesesssenssessesssenssessesssens 7.293.333 7.293.333
Eigid fé 31.12.2005 500.000 7.842.903 8.342.903
Arsreikningur Jeratins ehf. 2005 11



Skyringar

10. Langtimaskuldir

11.

Skuldir vid lanastofnanir

31.12.2005 31.12.2004
SKULIE £ ISK .ottt s 460.086.118 342.764.016
460.086.118 342.764.016
Nesta ars afborganir langtimaskulda ... (17.848.109) (17.138.201)
Langtimaskuldir { ArsIok ..o 442.238.009 325.625.815
Afborganir af langtimaskuldum greinast pannig:
Skuldir vid
lanastofnanir
INZESta ArS ATDOLZANIT ..ottt 17.848.109
Afborganir 2007 26.488.970
Afborganir 2008 26.488.970
Afborganir 2009 26.488.970
Afborganir 2010 26.488.970
Afborganir sidar 336.282.129
460.086.118
Frestadur skattur
Tekjuskatts- Samtals
skuldbinding
Reiknadur tekjuskattur vegna arsing 2005 ... 1.721.613 1.721.613
Sta0a T ALSIOK .eeviiiii s 1.721.613 1.721.613
Frestadur skattur skiptist pannig 4 einstaka 1idi efnahagsreikningsins:
Varanlegit reRStAfJATIMUNIT ....o.oiciiiiiiciiiiecicieie et bbb 7.249.050
Ahrif af yfirfaeranlegu skattalegu tapi (5.527.437)
1.721.613
Yfirfeeranlegt skattalegt tap nytist til fradrattar skattalegum hagnadi sem hér segir:
Fra hagnaoi Arsins 2014 ..o 30.707.984
30.707.984
Arsreikningur Jeratins ehf. 2005 12



Skyringar

12. Adrar peningalegar skuldir

Vidskiptaskuldir
31.12.2005 31.12.2004
Innlendar vidskiptaskuldif .......cccooiviiiiiiiiiiiiii s 111.184 20.820.907
111.184 20.820.907
Adrar skammtimaskuldir
31.12.2005 31.12.2004
ViILOISAUKASKATLUL ..ottt 753.845 0
Ogreiddir afallnir vextir 4.824.764 15.538.635
5.578.609 15.538.635
Nzaesta ars afborganir langtimaskulda
31.12.2005 31.12.2004
Skuldir vid JANASTOINANIL ...cvucveiiiiiicrcc s 17.848.109 17.138.201
17.848.109 17.138.201
13. Kennitolur
Ur rekstrarreikningi 2005 2004
Ardsemi
Hagnadur fyrir afskriftir, vexti og skatta (EBITDA) ....cccoiiiciniiniciniicninecscscecseceees 55.757.025 6.239.004
a) FramlegOarhlutfall rekstrar 2,01 0,69
b) HagnadarhIutfall ..o 0,26 0,09
c) Hagnadur a hverja krénu nafnverds hlutafjar (EPS) ..o, 14,59 1,59
d) ArOSEMI CIZIN FJAL ..vuieiciiiicicieic et 1,55 1,52
a) EBITDA/rekstrartekjur b) Hagnadur arsins/rekstrartekjur
¢) Hagnadur 4 hvetja krénu nafnverds hlutafjar (EPS) d) Hagnadut/medalstada eigin fjar
Ur efnahagsreikningi 31.12.2005 31.12.2004
Nyting fjarmagns
£) VEltUhTaol CIGNA ....cuiuieiciiiiciciicicieeee e 0,06 0,04
h) Veltuhradi vidskiptakrafna ... 4,34 4,46
f) Rekstrartekjur/medalstada heildareigna h) Rekstrattekjur/medalstada vidskiptakrafna
Greidsluhaefi
1) Lausaffarhlutfall ... 1,68 0,32
1) Veltufjarhlutfall ... s 1,68 0,32
i) Veltufjarmunir an bitgda/skammtimaskuldit i) Veltufjarmunit/skammtimaskuldir
Arsreikningur Jeratins ehf. 2005 13



Skyringar

13. Kennitolur (framhald)
Fjarhagslegur styrkur

k) Biginfjarhlutfall ..o e 1,75% 0,26%
1) Innra virdl RIUGAfJAL ..o 16,69 2,10
k) Eigid fé/heildarfjirmagn 1) Eigid fé/hlutafé
Ur sj6dstreymi arsins 2005 2004
m) Skuldapekja handbars fAr ..o s (0,04) 0,11
1) GROL SOIUINAL ..ottt et saee 0,92 0,66
0) Gadi afkomu (2,49) 55,09
p) G=0i rekstrarhagnadar (0,35) 8,21
m) Handbert £é fra rekstri/skuldir 0) Handbert fé fra rekstri/hagnadur
n) Innborgadar tekjur/bdkferdar tekjur p) Handbeert fé fra rekstri an vaxta/rekstrathagnadur
Rekstrargjold sem hlutfall af rekstrartekjum 2005 2004 Breyting
Laun og tengd gjold/tekStrartekjur c..c.ceviureeneerirererereieniiseineisenenenseneeneneans 1,49% 21,69% -20,20%
Annar rekstrarkostnadut/rekstrartekjur 14,42% 42,38% -27,96%
ASSKtiftir/ tekStALtERJUL ..o 14,82% 9,99% 4,83%
Rekstrargjold/rekstrartekjur 30,73% 74,06% -43,33%
14. Sjéaostreymisyfirlit
2005 2004 2003
Hagnadur (tap) ALSINS......ouieivvciiiniiicicee s sssssssssens 7.293.333 795.524 (245.954)
ALSKIIEUL e 4.116.893 900.192 0
Reiknadir fArmagnsioir. ..o 13.981.385 12.764.016 0
Hreint veltufé fra rekstri 25.391.611 14.459.732 (245.954)
Breyting a:
Rekstrartengdum eIgnuml. ... 12.308.195 (17.397.901) (3.689.6406)
Rekstrartengdum sKuldum........cccciiiiicceees (57.550.320) 46.764.175 16.475.938
Handbeart fé fra rekstri (19.850.515) 43.826.006 12.540.338
Arsreikningur Jeratins ehf. 2005 14



