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Aritun 6hads endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa { Jeratin ehf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Jeratin ehf. fyrir 4rid 2007. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu  stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samrami vid 16g um arsreikninga. Samkvemt
pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings,
pannig ad hann sé { meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd
stjornenda near einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid
adstedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i lj6s 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nzgjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjairhedum og skyringum { arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dhzttumatid er tekid tillit til pess innra
eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu Aarsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig {
sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og
mat 4 framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.
Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégea mynd af afkomu félagsins 4 arinu 2007, efnahag pess 31. desember
2007 og breytingu 4 handbaeru £é a arinu 2007, { samrami vid 16g um drsreikninga.

Grundarfirdi, 31. mars 2008

Deloitte hf.

Jonas Gestur Jénasson

endurskodandi



Skyrsla stjornar

Tap Jeratins ehf. 4 arinu 2007 nam kr. 27.530.709. Samkvemt efnahagsreikningi nema eignir félagsins kr.
465.231.430, eigid fé i arslok er neikvatt um kr. 19.080.209 og er eiginfjarhlutfall félagsins -4,1%.

I lok arsins voru hluthafar { félaginu 4 eins og i upphafi ars. Hlutafé { Jeratani ehf. er kr. 32.500.000.- sem skiptist
pannig:

Stykkisholmsbzr kr. 8.776.590.

Grundarfjardarber kr. 9.099.393.

Snzfellsbar kr. 14.297.788.

Helgafellssveit kr. 326.229.

Stjorn félagsins leggur til ad tap arsins verdi fluttur til naesta ars.

Ad aliti stjérnar og framkvemdastjora Jeratins ehf. koma fram i arsreikningi pessum allar upplysingar sem
naudsynlegar eru til ad gléggva sig 4 st6du félagsins { arslok, rekstrararangti arsins og fjarhagslegri préun 4 arinu.

Stjorn og framkvaemdastjori Jeratins ehf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2007 med undirritun
sinni.

Grundarfirdi, 31. mars 2008

| stjérn

Asgeir Valdimarsson
Stjérnarformadur

Kristinn Jonasson Erla Fridriksdottir

Framkveemdarstjori

Bjorg Agustsdottir



Rekstrarreikningur arsins 2007

Rekstrartekjur

Annar rekstrarkostnadur

Afskriftir

Rekstrarhagnadur (tap)

Fjarmunatekjur

Fjarmagnsgjold

Hagnadur (tap) fyrir skatta
Tekjuskattur

Hagnadur (tap) arsins

Arsreikningur Jeratins ehf. 2007

Skyr. 2007 2006

31.092.027 29.569.408

(3.169.091) (5.443.962)

6 (4.749.801) (4.581.189)
23.173.135 19.544.257

3 290.269 1.305.046
4 (50.994.113) (54.463.320)
(27.530.709) (33.614.017)

5 0 1.721.613
(27.530.709) (31.892.404)




Efnahagsreikningur

Eignir

Fastafjarmunir

Varanlegir rekstratfjArmunit ....ococcveeeueenecrneeeenecrreneenneereereennenes

Veltufjarmunir

VIOSKIPLAKIOTUL oottt seeaeaen
Adrar skammtimMakrOfur .o.eveveveveveieieieieeeccieeee s
Handbart £& vt

Eignir

Arsreikningur Jeratins ehf. 2007

Skyr. 31.12.2007 31.12.2006

6 460.915.308 465.240.119
460.915.308 465.240.119

7 4.178.521 9.436.726

7 14.687 130.449

7 122.914 1.089.089
4.316.122 10.656.264

465.231.430 475.896.383




31. desember 2007

Eigid fé og skuldir

Eigid fé

HIUtafé oo

Ojafnad tap

Eigid fé

Langtimaskuldir og skuldbindingar

Skuldir vid lanastofnanir
Tekjuskattsskuldbinding

Skammtimaskuldir
Vioskiptaskuldir
Skuldir vid lanastofnanir
Nzsta ars afborganir langtimaskulda
Adrar skammtimaskuldir

Skuldir

Eigid fé og skuldir

Arsreikningur Jeratins ehf. 2007

Skyr.

10

11

11
11

31.12.2007 31.12.2006
32.500.000 500.000
(51.580.209) (24.049.500)
(19.080.209) (23.549.500)
440.713.089 444.646.044
0 0
440.713.089 444.646.044
480.000 1.603.639
1.159.919 15.795.385
29.990.324 28.330.109
11.968.307 9.070.706
43.598.550 54.799.839
484.311.639 499.445.883
465.231.430 475.896.383
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2007

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) Arsins ......cccceiecueirininiicccissicceessscssenenes
ALSKEIFHE oottt saees
Verdhzkkun langtimaskulda .......coeeeeneeinnccnicnnienicreeeeees
Hzkkun (lekkun) 4 skuldbindingum .........ccccveeeuvnierreccinnnicnnenes

Veltufé fra (til) rekstri
Aorar rekstrartengdar eignir (heekkun) lekkun ....coccceveececenecnnne.
Rekstrartengdar skuldir hakkun (leekkun) .....covcceveeeeinicinccnne.

Handbeert fé fra (til) rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Keyptir/seldir varanlegir rekstratfjarmunir .........cccevevevrcininneee.

Fjarmoégnunarhreyfingar
Afborganir langtimaskulda ......cocccuveveenicencneecrceeienes
Innborgad hIutafé ..o

Hazkkun (lekkun) handbzers fJAr c.c.ccceveceenecinicncecerecieenee

Handbzert £& { upphafi Ars ...,

Handbzrt & 110K ALS woouiiiiiieieeiieiieeeeeeeeeeeeteee et

Arsreikningur Jeratins ehf. 2007

Skyr.

2007 2006
(27.530.709) (31.892.404)
4.749.801 4.581.189
26.404.121 31.331.523
0 (1.721.613)

3.623.213 2.298.695
5.373.967 (787.823)
(12.861.504) 20.779.937
(3.864.324) 22.290.809
(424.990) (33.439.038)
(424.990) (33.439.038)
(28.676.861) (18.441.487)
32.000.000 0
3.323.139 (18.441.487)
(966.175) (29.589.716)
1.089.089 30.678.805
122,914 1.089.089
.



Skyringar

1. Starfsemi

Jeratin ehf. er einkahlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 138/1994 um einkahlutafélog.

Jeratin ehf. 4 og leigir ut skélahisnxdid ad Grundargétu 44.

2. Reikningsskilaadferdir
Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningur Jeratin ehf. fyrir 4rid 2007 er gerdur { samremi vid 16g um arsreikninga og settar reikningsskilareglur.
Arsreikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og 4rid adur.

Arsreikningutinn er gerdur { {slenskum kréonum.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Ahgettustjornun

Almenn stefna félagsins er ad takmarka gjaldeyris- og vaxtadhattu.

Skraning tekna
Tekjur af vorusdlu eru faerdar pegar til peirra hefur verid unnid { samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur. Vorusala er

skrad pegar vorur eru afhentar og eignarréttur hefur ferst yfir til kaupanda. Vorusalan er synd { rekstrarreikningi ad teknu
tilliti til afslatta.

Vaxtatekjur eru faerdar fyrir vidkomandi timabil { samraemi vid videigandi h6fudstél og vaxtaprosentu.

Fjarmagnskostnadur

Allur fjarmagnskostnadur er fardur i rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og fardur { arsreikninginn. Utreikningur hans byggist 4 afkomu fyrir skatta ad teknu tilliti til
varanlegra mismuna 4 skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt arsreikningi. Tekjuskattshlutfall er 18%.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslioa { skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar
af pvi ad tekjuskattstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Tekjuskattsskuldbinding er fard
vegna allra timamismuna en reiknud skattinneign er faerd vegna timamismunar ef likur eru 4 ad peir nytist 4 moti skattskyldum
hagnadi { framtidinni.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 arinu ad teknu tilliti il
ventanlegs hrakvirdis.

Arsreikningur Jeratins ehf. 2007 8



Skyringar

Vidskiptakrofur

Vidskiptakrofur eru faerdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til nidurfaerslu. Nidurferslan er ekki endanleg afskrift heldur er
myndadur moétreikningur til a0 maeta hugsanlegu tapi sem kann ad myndast ef krofur reynast ekki innheimtanlegar.

Langtimaskuldir

Langtimaskuldir eru ferdar 4 nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstédvar nafnverds reiknadar upp

midad vid gildandi gengi eda visitdlu i lok timabilsins eftir pvi sem vid 4. Vaxtagjold vegna langtimalana eru fard yfir

rekstrarreikning 4 pvi timabili sem pau tilheyra. Lantékukostnadur vegna nyrra lana er faerdur til gjalda 4 lantSkuari.

Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir eru faerdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru ferdar upp { efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad félagid verdi fyrir fjarhagslegum utgjéldum { framtidinni

vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hagt er ad meta fjathad hennar med areidanlegum hetti.

3. Fjarmunatekjur

2007 2006
Vaxtatekjur af bankareikningum ... 146.879 1.305.046
ADLAL VAXEALEKJUL oottt ettt nastacs 143.390 0
290.269 1.305.046

4. Fjarmagnsgjold

2007 2006
Vaxtagjold af skammtimaskuldum vid lAnastofnanit ..........cceevevcreneernieneeiceeeneeenen, (1.572.694) (385.2106)
Vaxtagjold og verdbztur af langtimaskuldum .........ccoeeiiciiniiniccceceseeeens (49.059.144) (54.036.212)
ONNUL VAXEAZIOLIA 1vvvrivvrnriirniiinsiisnsiisssssssssssssss s sss st sss st ss st sss s sss st ss st sss s (362.275) (41.892)
(50.994.113) (54.463.320)

Arsreikningur Jeratins ehf. 2007 9



Skyringar

5. Skattamal

Ekki kemur til greidslu tekjuskatts 4 arinu 2008 par sem tekjuskattstofn félagsins er neikvadut.

6. Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

Fasteignir Samtals
og 160ir

Kostnadarverd
S0 T ALSDYIJUL oo 474.838.393 474.838.393
Eignfert 4 arinu 424.990 424.990
StADA T ALSIOK 1evvvieieiieietetetcetse ettt ettt bbbt b et et tese s bbb tesese s enseas s s ebeterernannas 475.263.383 475.263.383
Afskriftir
Stada L ALSDYIJUN woviieiiiiccc e 9.598.274 9.598.274
ALSKIIFE AFSINS 1uiuiievetetetiiiiete ettt ettt s bbb etessss s s b ebebesass s ebebenssesebetesesnsnsesenas 4.749.801 4.749.801
StADA T ALSIOK evvvieieiieietetetceest ettt ettt ettt b ettt b et et esesa e s b betese s s s enssas s s esetesernannas 14.348.075 14.348.075
Bokfaert verd
BOkfart verd f ATSDYIJUN ...ttt 465.240.119 465.240.119
BOKERIt VELD 1 ATSIOK .uvieveieieiiiieieeecee ettt ettt b et s s bas s s b b benens 460.915.308 460.915.308
ASLSKEFEATRIULEONL .ottt bbbt ss s s en s as s b ebebeseananas 1%

Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins { arslok greinist pannig:

Fasteignamat Vitrygginga-
mat

Fasteignit OG IOOIL ..o e 180.650.000 474.706.000

Félagid hefur vedsett fasteignir og 16dir til tryggingar 4 skuldum vid linastofnanir. I arslok nemur bokfert verd vedsettra
eigna 461 milljénum kréna og eftirstédvar dhvilandi lana nema 471 milljénum kréna.

Arsreikningur Jeratins ehf. 2007 10



Skyringar

7.

Adrar peningalegar eignir
Vidskiptakrofur
31.12.2007 31.12.2006
Innlendar viOSKIPtAKIOTUL «...ocviiiiiiiiiic e 4.178.521 9.436.726
4.178.521 9.436.726
Adrar skammtimakrofur
31.12.2007 31.12.2006
FIarmagnstekJUSKATIUL ....c.c.oviveuriieiiceiicice ettt sseseenes 14.687 130.449
14.687 130.449
Handbart fé
Handbeart fé félagsins samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnstedum.
31.12.2007 31.12.2006
Bankainnistaedur { fslenskum KrOnum ... 122.914 1.089.089
122.914 1.089.089
Eigid fé
Hlutafé greinist pannig:
Hlutir Hlutfall Fjarhad
Heildarhlutafé { Arslok ..o 500.000 100,0% 500.000
500.000 100,0% 500.000
Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu.
Hlutafé Ojafnad Samtals
tap
Eigid £€ 1.1.2007 .ot 500.000 (24.049.500) (23.549.500)
Nytt hlutafé ................... 32.000.000 32.000.000
Hagnadur/tap éarsins (27.530.709) (27.530.709)
Eigid £é 31.12.2007 ... 32.500.000 (51.580.209) (19.080.209)
Arsreikningurjeratﬁns ehf. 2007 1



Skyringar

9.

10.

Langtimaskuldir

Skuldir £ ISK ..o

Nesta ars afborganir langtimaskulda ..o

Langtimaskuldir { 4rslok ...

Afborganir af langtimaskuldum greinast pannig:

Nzesta ars afDOLGANIT ....cuieciiiiiciciicc e
Afborganit 2009 ......cocuiuiiiiiiiceiice s
Afborganit 2010 ...
Afborganit 20TT ..o
Afbotrganit 2012 ...t
AfDOLGANIE SIOAL ..ot

Frestaour skattur

Sta0a { ALSDYIJUN ..o

Sta02 T ALSIOK vivivitieeetieecteeete ettt ettt enens

Frestadur skattur skiptist pannig 4 einstaka 1idi efnahagsreikningsins:

Varanlegir reksStratfjArmMUNIL ....coveeeuvereerriierrieeiereeeeesesesesenseeeseniienes
Ahrif af yfirferanlegu SKAttalegu tapi .......oooeeeeevvvvvoessssssreeessssssssssssseeeessnees

Yfirfeeranlegt skattalegt tap nytist til fradrattar skattalegum hagnadi sem hér segir:

Fra hagnadi arsing 2014 ..ot
Fra hagnadi Arsing 2010 .c..cceevieivieeinieieiicieiceeeneeeseeseseesensseesenenes
Fra hagnadi Arsing 2017 c.c.cceieivieeiniiieniceieieeeneensesesenseesensseesenenes

Arsreikningur Jeratins ehf. 2007

Skuldir vid lanastofnanir
31.12.2007 31.12.2006

470.703.413 472.976.153

470703413 472.976.153
(29.990.324)  (28.330.109)

440.713.089 444.646.044

Skuldir vid

lanastofnanir

.................................................................... 29.990.324
.................................................................... 29.990.324
.................................................................... 29.990.324
.................................................................... 29.990.324
.................................................................... 29.990.324
.................................................................... 320.751.793

470.703.413

Tekjuskatts- Samtals
skuldbinding

.................................................................. 8.822.307
.................................................................. (18.333.4606)

(9.511.159)

................................................................... 30.707.984
................................................................... 43.842.681
................................................................... 27.301.923

101.852.588
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Skyringar

11. Adrar peningalegar skuldir

Vidskiptaskuldir

31.12.2007 31.12.2006
Innlendar viOSKIPLASKULAIL ...c.vieciiiiieiiiiciciec e 480.000 1.603.639
480.000 1.603.639
Adrar skammtimaskuldir
31.12.2007 31.12.2006
Virdisaukaskattur ............... 3.744.380 779.339
()greiddir afallnir vextir 8.223.927 8.291.367
11.968.307 9.070.706
Nzesta ars afborganir langtimaskulda
31.12.2007 31.12.2006
Skuldit viD) JANASTOFNANIT cvveveriecieieieieieiriririrerecieieie ettt ettt be ettt ses st sseeaeaes 29.990.324 28.330.109
29.990.324 28.330.109
13. Kennitolur
Ut rekstrarreikningi 2007 2006 2005
Ardsemi
Hagnadur fyrir afskriftir, vexti og skatta (EBITDA) ..o 27.922.936 24.125.446 55.757.025
a) Framlegdarhlutfall feKStrar ..o 0,90 0,82 2,01
b) Hagnadarhlutfall .........c.ccooccuiiiiiiiiiiiccccccccce s (0,89) (1,08) 0,26
¢) Hagnadur 4 hverja krénu nafnverds hlutafjar (EPS) ... (0,85) (63,78) 14,59
d) Ardsemi eigin fjar 1,29 4,19 1,55
a) EBITDA /rekstrartekjur b) Hagnadur 4rsins/rekstrartekjur
¢) Hagnadur 4 hvetja krénu nafnverds hlutafjar (EPS)  d) Hagnadur/medalstada eigin fjar
Ut efnahagsreikningi 31.12.2007 31.12.2006 30.12.2005
Nyting fjarmagns
f) Veltuhradi eigna .....cccoccocevcueeenee. 0,07 0,06 0,07
h) Veltuhradi vidskiptakrafna 4,57 3,25 4,34
f) Rekstrartekjur/medalstada heildareigna h) Rekstrattekjur/medalstada vidskiptakrafna
Greidsluheefi
1) Lausafjarhlutfall ... 0,10 0,19 1,68
i) Veltufjarhlutfall .........coooiiiiiiiiicc s 0,10 0,19 1,68
i) Veltufjarmunir an bitgda/skammtimaskuldit i) Veltufjarmunit/skammtimaskuldir
Arsreikningurjeratﬁns chf. 2007 13



Skyringar

13. Kennitolur (framhald)
Fjarhagslegur styrkur

k) Eiginfjarhlutfall ...
D) Innra virdi hIUtaffar ..o

k) Eigid fé/heildarfjairmagn

Ur sj6dstreymi arsins

m) Skuldapekja handb@rs fJAL .......coccciviriciniiccccc s

n) Gz0i s6lunnar
0) Gadi afkomu

p) Gz0i rekstrarhagnadar ... e

m) Handbert £é fra rekstri/skuldir
n) Innborgadar tekjur/bokferdar tekjur

Rekstrargjold sem hlutfall af rekstrartekjum

Annar rekstrarkostnadur/rekStrartekur wveeecrcnenerereeeeecseiseseisenenns
ALSKEIftit /TERSTEALEEKTUL wovvreverirciecieicrecieeee e seenasene

Rekstrargjold/rekstrartekjur

14. Sjoostreymisyfirlit

o) Handbert fé fra rekstri/hagnadur

Hagnadur (tap) arsins........ccceeeeeeeee (27.530.709)
ALSKIIFtL e
Reiknadir fjairmagnslidir.................. 26.404.121
Adrar bIeytingar.......cooccuvcuvecuniunenns

Hreint veltufé fra rekstri

Breyting a:
Rekstrartengdum eignum................

Rekstrartengdum skuldum.............. (12.861.504)

Handbzrt fé fra rekstri

Arsreikningur Jeratins ehf. 2007

-4,95% 1,75%
(47,10) 16,69
2006 2005

0,04 (0,04)

0,98 0,92

(0,70) (2,49)

1,14 0,35)

p) Handbert £é fra rekstri 4n vaxta/rekstrarhagnadur
2006 Breyting
18,41% -8,22%
15,49% -0,22%
33,90% -8,43%
2004 2003

795.524 (245.954)
900.192 0
12.764.016 0
0 0
14.459.732 (245.954)
(17.397.901) (3.689.6406)
46.764.175 16.475.938
43.826.006 12.540.338
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Sundurlidanir

Rekstrartekjur

HUSAIEIZA ..o

Annar rekstrarkostnadur

TEYZZUZAL .ottt s nseaes
Fasteignagiold ...
SELFLROIPIONUSTA ..voveeviriecrieieiricieieeieee et neaes
EndurskoOun ... s
Risna 0g gJafif ...

Onnur adkeypt pjonusta
Umsjon Grundarfjardarbajar
ARGI OZ 12K 1vvvvereevvvveeoeeeee s
KAUPhOI TSIANAS w..cvvvvvveeeeeeeeveeeee e
Vidhald hUsN@OIS ....c.ccueviviiiiiiiiici s
I0nadarmalagjald ..o s
Umsyslu- og eftirlitsgjald mOOULLEIAZS ......coovuevvvieerriieiriciciricreeeeeenned
YMS KOSTADUL v eeeeeeeeevesssssssssssssssssssss s ssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns

Arsreikningur Jeratins ehf. 2007

2007 2006
31.092.027 29.569.408
31.092.027 29.569.408

725.641 603.280
384.259 1.365.252
0 977.975
306.152 438.919
16.983 0
194.026 372.294
480.000 480.000
45.207 1.018.141
150.093 132.276
745232 15.101
21.498 22.224
100.000 0
0 18.500
3.169.091 5.443.962




